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在今年整体震荡的市场环境下，量化概念的基金产品逆市飘红。Wind 数据显示，截至 12 月

11 日，纳入统计的 62 只主动型量化基金年内平均收益率为 1.58%，同期上证综指下跌 8.70%，

普通股票型、偏股型基金平均收益分别为-4.22%、-10.32%。 

 

浙商大数据智选消费灵活配置混合型基金拟任基金经理查晓磊认为，在结构化行情中，量化

选股模型能够抓住市场尾部机会，在市场风格和热点板块的迅速切换中保持较高仓位运作，

从而获得出色业绩。“我希望通过大数据的分析与挖掘，能够前瞻性发现行业景气度变化，

通过获取认知时间差上的阿尔法来获取超额收益，力争做好 2.0 版本的大数据资管产品。” 

 

通胀中枢抬升 

关注大消费领域 

 

查晓磊表示，在经济平稳增长和通胀中枢抬升的背景下，股票市场的吸引力有望得到提升，

而随着明年通胀中枢抬升，受益于通胀预期的消费板块将迎来配置良机。 

 

“11 月 CPI 缓慢抬升，PPI 再超预期，明年年初受基数影响以及油价上涨，消费品价格延续

温和上涨。” 他继续指出，“总体上看，在一系列政策引导下，今年资金正慢慢脱虚向实。

随着经济增长企稳回升，加之国际大宗商品价格传导等因素，明年宏观层面可能会出现通胀

中枢抬升的情况。” 

 

在查晓磊看来，2017 年 CPI 中枢可能在 2.4%以上，全年处于温和通胀状态。 

 

在此背景下，从大类资产配置的角度看，他认为稳健防御+受益于通胀预期的大消费板块，

或将成为优选配置方向。 

 

“消费行业下面子行业众多，且周期和走势也不同，有很大的轮动空间。今年以来，除了上

半年白酒迎来一波行情，其实整体消费板块还没被市场关注。以医药板块为例，年初至今跌

幅近 15%，但随着明年医保目录调整和医保支付价的推出，医药板块结构性机会仍然存在。” 

 

量化护航 

多维度掘金投资机会 

 

据悉，在进入浙商担任衍生品及量化投资总经理前，查晓磊曾任博时基金博士后研究员、策

略分析师，具备深厚的量化研究功底及丰富的量化投资研究从业经验，目前正在发行中的浙

商大数据智选消费，也注入了其所擅长的量化投资因子。 

 



资料显示，该基金投资于消费主题的公司发行的证券占非现金基金资产的比例不低于 80%。

通过实时监控海量数据源，使用公司自主开发的大数据智能投研平台和各种模型，来进行大

类资产配置、行业配置及个股投资。 

 

据查晓磊介绍，浙商大数据智选消费基金的数据来源主要来自三个方面：首先，刷卡消费数

据来自通联支付（国内第二大支付商），其支付业务覆盖全国 36 个省级区域、280 多个二级

地市、1800 多个县域、176 万家商户；其次，与通联数据合作打造了基于互联网的智能投研

平台，搭建并整合以舆情、支付、新闻、电商、专业论坛、研究交易为六大维度的大数据体

系；其三，公司在 2015 年就设立了“首席数据官”的岗位，通过自有的数据挖掘团队深度

加工大数据。 

 

“目前市场上的大数据基金大都是在多因子模型的情况下，加入以舆情热度为主的数据，形

成新的输出，而我们通过多层次多维度的数据抓取和分析，将数据的前置性大大提高，同时

用人类的思维，在小样本的范围上构建一些新的逻辑，最后实现机器大量数据构建逻辑与人

脑小量数据构建逻辑的互动。”查晓磊称。 

 

在经济平稳增长和通胀中枢抬升的背景下，股票市场的吸引力有望得到提升，而随着明年通

胀中枢抬升，受益于通胀预期的消费板块将迎来配置良机。 

 


